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HiDROPAR HAREKET KONTROL TEKNOLOJILERI MERKEZi
SANAYI VE TICARET A.S.

SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN VI11-128.1 SAYILI PAY TEBLIGi’NiN 29/5.
MADDESi UYARINCA HAZIRLANMISTIR.

“HALKA ARZ FiYATININ BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN VARSAYIMLARA
iLISKIN GERCEKLESME VE DEGERLENDIRMELERINE iLiSKIN DENETiIM KOMITESI
RAPORU”
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HALKA ARZ FiYATININ BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN VARSAYIMLARA
ILISKIN GERCEKLESME VE DEGERLENDIRMELERINE iLISKIN DENETIM KOMITESI
RAPORU

Mevzuatsal Dayanak:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII-128.1 sayili “Pay Tebligi”’nin asagida belirtilen 29. Maddesinin 5.
bendi geregince “Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlara iliskin Gergeklesme ve
Degerlendirmelerine iliskin “Denetimden Sorunlu Komite Raporu” hazirlanmistir.

“Fiyat tespit raporu ile analist ve degerlendirme raporlari

(Madde 29) (5) Paylari ilk defa halka arz edilen ortakhgin, paylarinin borsada islem gérmeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini miiteakip on is giini
icerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigi,
gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu
raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur. Bu yikimlalik ortakhk
blinyesindeki denetimden sorumlu komite tarafindan yerine getirilir. Denetimden sorumlu komite
kurma zorunlulugu bulunmayan ortakliklar icin bu ylUkimlilik yénetim kurulu tarafindan yerine
getirilir.”

Rapor Hakkinda Ek Agiklamalar:

Hidropar Hareket Kontrol Teknolojileri Merkezi Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”)’in paylari 10-12 Agustos
2022 tarihlerinde halka arz edilmis ve 18 Agustos 2022 tarihinden itibaren Borsa istanbul A.S.
(“BIAS”) de islem gdrmeye baslamistir.

Sirket’in denetimden sorumlu komitesi 30 Mayis 2023 tarihinde yapilan ortaklar olagan genel kurul
toplantisi akabinde belirlenmis olup, mevzuattan kaynaklanan bu ylikimlilGgi bu tarihten itibaren
denetimden sorumlu komite Gyeleri yerine getirmistir. Bundan 6nceki raporlari yonetim kurulu Gyeleri
tarafindan mistereken yerine getirmistir.

Bu kapsamda, isbu rapor halka arzda aracilik yapan Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin 19
Temmuz 2022 tarihinde hazirlanan ve 5 Agustos 2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(“KAP”) yayimlanan “Fiyat Tespit Raporu” varsayimlarina iliskin gerceklesme ve degerlendirmeleri
icerecek sekilde Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmis olan yedinci rapordur.
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Halka Arz Fiyat Tespit Raporunda Belirtilen Varsayimlar:

Degerleme calismasinda indirgenmis Nakit Akimlari (“INA”) yaklasimi ve piyasa ¢arpanlari yontemleri
kullanilmis olup, 343.856.027 TL tutarinda halka arz dncesi hedef piyasa degerine ulasiimistir. S6z
konusu hedef piyasa degerini, halka arz dncesi 6denmis sermayeye bolerek pay basina hedef piyasa
degerini 13,75 TL olarak hesaplamaktayiz. Bulunan pay basina hedef piyasa degerine %20,00 halka arz
iskontosu uygulanarak pay basina 11,00 TL’lik halka arz fiyatina ulasilmistir.

Degerleme sonucu asagidaki gibi hesaplanmistir:

Hedef Deger Agirhik Sonug

1. indirgenmis Nakit Akimlar 318.838.271 70,0% 223.186.790
2. Piyasa Carpan Analizi 402.230.792 30,0% 120.669.237
Yurtigi 380.191.489 15,0% 57.028.723

Yurtdisi 424.270.094 15,0% 63.640.514

Agirliklandirilmis Hedef Piyasa Degeri 343.856.027
Cikarilmis Sermaye 25.000.000
Pay Basina Deger 13,75
iskonto Orani 20,00%
Halka Arz iskontosu Sonrasi Hedef Piyasa Degeri 275.084.822
iskontolu Halka Arz Fiyati (TL/Pay) 11,00

Sonug:

Fiyat tespit raporunda yer verilen 2024 yili tahmini (T) veriler ile 14 Mart 2024 tarihinde KAP’ta
yayimlanan 2024 Yih 4. Ceyrek fiili sonuclar asagidaki gibi 1.000 TL bazinda karsilastiriimistir:

2024Yih 2024 1. Geyrek 2024 1. Ceyrek Gergeklesmeme

12 Aylik (T) (T) (*) (G) Orani (%)
Net Satislar 443.316 110.829 104.778 %95
Satislarin Maliyeti (299.112) (74.778) (64.450) %86
Briit Kar 114.204 28.551 40.329 %141
Briit Kar Marji (%) %26 %26 %37 %142
Faaliyet Giderleri (**) (56.215) (14.053) (54.296) %386
Faaliyet Kan 87.989 21.997 (13.967) %(163)
Amortisman Giderleri 7.092 1.773 24.063 %1357
FAVOK (***) 80.897 20.224 10.096 %50
FAVOK Mariji %18 %18 %10 %55

T: Tahmin, G: Gergeklesme

(*) 2024 1. Ceyrek Tahmini tutarlariicin 2024 Yil tutarlarinin 1/4’G dikkate alinmustir.
(**) Faaliyet Giderleri= Genel Yonetim Giderleri+Pazarlama Giderleri+Arastirma ve Gelistirme Giderleri
(***) FAVOK=Briit Kar — Faaliyet Giderleri + Amortisman Giderleri
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Satis ve satislarin maliyetlerinde ayni yonde bir artis gerceklestiginden brit kar marji hedefi %142
oraninda artis ile tutturulmus. Fakat, enflasyon artisindan kaynaklanan giderlerin tahmine gore fazla
artmasi nedeniyle ve personel giderlerine yiiksek miktarda zam yapilmasi nedeniyle hedeflenen
faaliyet karinda %163’lik bir dlisis yasanmistir. Projeksiyona gére daha fazla yatirim yapildigindan ve
enflasyon muhasebesi uygulamasi nedeniyle amortisman giderlerinde %1357’lik artis yasanmistir. Bu
nedenle FAVOK marji projeksiyona gore %55 diisiik ¢ikmistir.




